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Un triangulo complejo

En septiembre de 2025, en un contexto de elevadas tensiones politicas, financieras y
cambiarias en Argentina, se produjeron dos hechos significativos que pusieron de
manifiesto la complejidad de las “nuevas relaciones triangulares” (Dussel Peters)* que se
dan entre nuestro pais, Chinay EEUU.

En primer lugar, el gobierno argentino establecié una rebaja temporal en los derechos de
exportacion cobrados a los principales cereales, oleaginosas y subproductos, provocando
movimientos en el mercado de la soja donde Chinay EEUU son actores de gran relevancia.

En segundo lugar, EEUU anuncié un paquete de apoyo econdmico para Argentina que
generd debates sobre las implicancias que tendria en la relacién entre nuestro pais y China,
en particular, el swap de monedas.

A continuacién, se analizaran los puntos principales de cada uno de estos hechos.

Rebaja temporal a los derechos de exportacion

El 22 de septiembre, en una coyuntura econémica de alta volatilidad —tipo de cambio que
tiende a superar el techo de la banda cambiaria, descensos en las reservas, caidas en los
precios de los bonos y subas del riesgo pais—, el gobierno argentino establecid, mediante
el Decreto 682/2025, una reduccién temporal de los derechos de exportacién aplicados a
los principales cereales, oleaginosas y subproductos, fijdandoles en 0% hasta el 31 de
octubre o hasta que se registrasen declaraciones juradas de venta al exterior (DJVE) por
USD 7 mil millones, lo que ocurriera primero.2 El 24 de septiembre, la Agencia de
Recaudacién y Control Aduanero (ARCA) informé que, en tres dias habiles, ya se habia
alcanzado el cupo, por lo que se regresaria al esquema anterior.?

*Enrique Dussel Peters. “Latin America, China, and Great Power Competition: New Triangular
Relationships”, Research Gate, marzo 2025. Online:
https://www.researchgate.net/publication/390437777_Latin_America_China_and_Great_Power_Competition
_New_Triangular_Relationships#: ~:text=Second%2C%20this%20book%20provides%20a,the%20ocurrent
Y%20and%2ofuture%20socioeco%:2D ; Enrique Dussel Peters. “Latin America, China, and Great Power
Competition: New Triangular Relationships”, Lynne Rienner Publishers, consultado en septiembre 2025.
Online:https://www.rienner.com/title/Latin_America_China_and_Great_Power_Competition_New_Triangul
ar_Relationships#: ~:text=The%20%22China%20Question%22%2ofor%2o0Latin,suite%20314%20Boulder
%2C%20C0%2080301

2 “Decreto 682/2025”, Boletin Oficial, 22/09/2025. Online:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/§937632/20250922?suplemento=1

3 ARCA, @ARCA_informa. “Arca informa que se ha alcanzado...”, X, 24/09/2025. Online:
https://x.com/ARCA_informa/status/1971005635295637722
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En paralelo, el 23 de septiembre, a través del Decreto 685/2025* se establecié una rebaja de
los derechos de exportacion para los animales vivos, las carnes bovinas, aviar y equina, y
sus subproductos, que se fijan en un 0% hasta el 31 de octubre, independientemente de
los valores que se registren.

En el marco de esta medida, hubo varias noticias vinculadas a China. De acuerdo con datos
de la Secretaria de Agricultura, Ganaderiay Pesca, la firma estatal china COFCO fue una de
las empresas que mayor cantidad de toneladas de granos registrd, con DJVE por 1.868.026
toneladas (9,55% del total), ocupando el §° lugar. De esta cantidad, el 61% correspondié a
subproductos de soja, el 26% a soja y el 14% a aceite de soja.’

DVJE registradas en programa Decreto 682/2025 al 25/09/2025 por empresa. En
toneladas
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Fuente: elaboracién propia en base a SAGyP.

Mirando por producto, COFCO representé el 17% de las DJVE totales de aceite de soja, el
16% de subproductos de sojay el 9% de soja.

4 “Decreto 685/2025”, Boletin Oficial, 23/09/2025. Online:
https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/331786/20250923

5 “Decreto N2 682-2025”, Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca, 25/09/2025. Online:
https://www.magyp.gob.ar/sitio/areas/ss_mercados_agropecuarios/djve/_archivos/_oooo17_Djve%20Regis
tradas%20-%2o0Decreto%20682-2025.php
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DVJE registradas en programa Decreto 682/2025 al 25/09/2025 por producto. En
toneladas
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Fuente: elaboracién propia en base a SAGyP.

También se informé que, en ese periodo de tres dias, China realizé compras significativas
de soja argentina para embarques en los proximos meses, periodo en el que
tradicionalmente se abastece de EEUU. Segun Clarin, el pais asiatico “aproveché la breve
ventana de menores costos para adquirir 42 cargamentos de soja argentina, equivalentes a
2,7 millones de toneladas entre cosecha viejay nueva, reduciendo su dependencia de EEUU
y ejerciendo presidn sobre los precios en Chicago”.¢ Otras fuentes refieren la cifra de 20
cargamentos.’

¢ Esteban Moscariello. “China sorprende al mercado: compra récord de soja argentina y sacude los precios
globales”, Clarin, 29/09/2025. Online: https://www.clarin.com/rural/china-sorprende-mercado-compra-
record-soja-argentina-sacude-precios-globales_o_s4CfnPawzU.html

7 “China expands Argentina soybean buying to 20 cargoes, traders say”, Reuters, 24/09/2025. Online:
https://www.reuters.com/world/china/china-expands-argentina-soybean-buying-20-cargoes-traders-say-
2025-09-2
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Importaciones mensuales de China de porotos de soja, promedio 2020-2024. En millones
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Todas estas compras generaron tensiones dentro de EEUU. Ya en agosto de este aro la
American Soybean Association (ASA) advirtié que los productores de soja estadounidenses
se encontraban en un “precipicio comercial y financiero”. En vista de esto, solicité al
presidente Trump que negocie un acuerdo con China, el principal comprador de la
produccién de EEUU (54% del total en MY? 2023/24).

En un documento, la asociacién indicé que, en el marco de las tensiones comerciales sino-
estadounidenses, los aranceles retaliatorios aplicados por China a la soja de EEUU
alcanzaban el 20% adicional (10% adicional por fentanilo y 10% adicional por los aranceles
reciprocos), dejando a EEUU en desventaja principalmente frente a Brasil, que sélo tributa
el arancel Naciéon Mas Favorecida del 3%.°

En la actualidad, Chinay EEUU se encuentran en un periodo de “tregua arancelaria” hasta
el 10 de noviembre. Uno de los puntos de la negociacion en curso es la compra de bienes
agricolas estadounidenses por parte de China.

Es asi que, con la compra de China de soja argentina, luego de la rebaja temporal de
derechos de exportacion, el presidente de ASA, Caleb Ragland, afirmé que “EEUU no ha
realizado ventas a China en esta nueva campana agricola [...] Esto ha permitido que otros

8 Marketing year.

o Carta de American Soybean Association a Donald Trump, American Soybean Association, 19/08/2025.
Online: https://soygrowers.com/wp-content/uploads/2025/08/8-19-25-ASA-Letter-to-President-Trump-on-
China-FINAL.pdf;

“Soybeans Without a Buyer: The Export Gap Hurting U.S. Farms”, American Soybean Association,
19/08/2025. Online: https://soygrowers.com/wp-content/uploads/2025/08/China-Trade-Paper-FINAL.pdf
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exportadores, como Brasil y ahora Argentina, se apoderen de nuestro mercado a expensas
directas de los agricultores estadounidenses. La frustracién es abrumadora. Los precios de
la soja estadounidense estan cayendo, la cosecha estd en marcha y los agricultores leen
titulares no sobre la consecucién de un acuerdo comercial con China, sino sobre que el
gobierno estadounidense estd otorgando USD 20.000 millones en apoyo econémico a
Argentina, mientras que este pais reduce sus impuestos a la exportaciéon de soja para
vender 20 cargamentos de soja argentina a China en tan solo dos dias”.°

Cabe senalar que el secretario del Tesoro de EEUU, Scott Bessent, al comunicar el paquete
de apoyo econémico para Argentina que se detallard a continuacién, recalcé que “estamos
trabajando con el gobierno argentino para poner fin a la exencién impositiva temporal para
los productores de commodities que liquidan divisas”, lo que se interpreta como una senal
hacia los productores domésticos de EEUU.»

Participacion de EEUU y Brasil en las importaciones de China de porotos de soja. En %

del total.
90%

75%

80%

71%
U.S. Trade War

70%
’ withChinain = ——
60% 2018-2019
50% 49%
40%
N

30%

20%
19% 19% 21%
10%

0% 2%

N @~ @ @ © o & M S W oW~ 0 @ S N M s N oW~ O o <o oM s
QO O O @ P O OO0 90 0 0 0 Q0 0 00 A = =3 =9 =9 =9 4 =4 =4 =4 o o o o o
o o O O & © © © O O O O O O 0O 0O 0O O O o 0 o0 0O o0 o 0 oo o o
— o o o AN N NN SN NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN
% share - U.S. % share - Brazil
Amgrican Soybean Source: Trade Data Monitor, LLC

Fuente: ASA.

Paquete de apoyo econémico de EEUU para Argentina

El 22 de septiembre, en el contexto de volatilidad financiera en Argentina descrito
anteriormente, EEUU anuncié un paquete de apoyo econémico para nuestro pais.

El secretario Bessent escribi6 en su cuenta de X que “Argentina es un aliado
sistémicamente importante de EEUU en América Latina, y el Tesoro de EEUU est4d listo

1 “ASA Responds to Argentina Soybean Actions”, American Soybean Association, 24/09/2025. Online:
https://soygrowers.com/news-releases/asa-responds-to-argentina-soybean-actions/

1 “Declaracion del Secretario del Tesoro Scott Bessent”, Embajada de EEUU en Argentina, 24/09/2025.
Online: https://ar.usembassy.gov/es/declaracion-del-secretario-del-tesoro-scott-bessent/
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para hacer lo necesario, dentro de sumandato, para apoyar a Argentina. Todas las opciones
para la estabilizacion estan sobre la mesa”.»

El 23 de septiembre, el presidente de EEUU, Donald Trump, escribié en 7ruth Social que
“Hemos tenido una tremenda relacién con Argentina, que se ha convertido en un fuerte
aliado, gracias al presidente Milei. Espero seguir trabajando estrechamente con él para que
ambos paises puedan continuar en sus increibles caminos de éxito. Argentina: Javier Milei
es un muy buen amigo, luchador y GANADOR, y tiene mi completo y total respaldo para la
reeleccion como presidente”. Ese mismo dia, el presidente Javier Milei mantuvo una
reunion bilateral con Trump en Nueva York, en el marco de la reunién por la Asamblea
General de las Naciones Unidas, donde el mandatario estadounidense volvié a expresar su
apoyo.*

A su vez, Bessent indic6 en un comunicado que “estamos listos para hacer lo que sea
necesario para apoyar a la Argentina”, subrayando el respaldo “excepcional” del
presidente Donald Trump a la administracién de Javier Milei y la “confianza en los planes
econémicos de su gobierno”. También destacé la “importancia estratégica geopolitica de
la relacién entre EEUU y Argentina”.

En este contexto, Bessent afirmé que el Tesoro de EEUU “estd listo” para tomar diversas
acciones, incluyendo la compra de bonos argentinos denominados en ddlares, el
otorgamiento de un crédito stand-by a través del Exchange Stabilization Fundy la compra
de deuda gubernamental argentina secundaria o primaria.

Asimismo, informé que “el Tesoro esta actualmente en negociaciones con funcionarios
argentinos para una linea de swap de USD 20 mil millones con el Banco Central”.»

El anuncio de este paquete de apoyo econémico tan significativo generé diversos debates
sobre las eventuales condiciones que habria establecido el gobierno estadounidense para
su otorgamiento y las implicancias para la relacion de Argentina con China, considerando
las tensiones estratégicas entre ambas potencias y el objetivo de EEUU de disminuir la
influencia china en América Latina.

2 Scott Bessent, @SecScottBessent. “Argentina is a...”, X, 22/09/2025. Online:
https://x.com/SecScottBessent/status/1970107351912075454

3 Trump Truth Social Posts on X, @ TrumpTruthOnX. “Highly Respected President of Argentina...”, X,
23/09/2025. Online: https://x.com/TrumpTruthOnX/status/1970525358396199134

4 “E| Presidente Milei mantuvo una reunién bilateral con el Presidente Donald Trump”, Oficina del
Presidente, 23/09/2025. Online: https://www.argentina.gob.ar/noticias/el-presidente-milei-mantuvo-una-
reunion-bilateral-con-el-presidente-donald-trump

5 “Declaracion del Secretario del Tesoro Scott Bessent”, Embajada de EEUU en Argentina, 24/09/2025.
Online: https://ar.usembassy.gov/es/declaracion-del-secretario-del-tesoro-scott-bessent/
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Uno de los temas de especulacién fue el futuro del swap de monedas entre los Bancos
Centrales de Argentinay China.*¢

Cabe recordar que el pasado 3 de abril, el Enviado Especial del Departamento de Estado
de EEUU para América Latina, Mauricio Claver-Carone, habia dicho que “un tema que si
nos preocupa en Argentina sigue siendo el papel de China” y que mientras Argentina
mantenga el swap con China, “siempre China va a poder extorsionar”.” El 14 de abril, el
propio Bessent se habia referido a este swap de Argentina con China, diciendo que “a
medida que esta administracion mantenga el curso de sus politicas econdmicas,
eventualmente deberia tener suficientes ingresos de divisas como para poder pagarlo”.
Afirmé que “lo que intentamos evitar (con Latinoamérica) es lo que ha ocurrido en el
continente africano, donde China ha firmado varios acuerdos rapaces que se presentan
como ayuda, donde se han apropiado de derechos mineros y han afnadido enormes
cantidades de deuda a los balances de estos paises”.*®* Ambas declaraciones fueron
criticadas por China.»

El 30 de septiembre, en una entrevista en A24, el presidente Milei rechazé la version de que
EEUU habia pedido finalizar el swap de monedas con China. “Eso es falso”, dijo. “A mi me
gustaria que vengan y me lo cuenten a mi, que yo estaba sentado en esa reunién. El motivo
por el cual nosotros recibimos el respaldo es un apoyo geopolitico, el resto son operaciones
mediaticas”.®®

6 “Disparen contra el swap con China”, Dang Dai, 25/09/2025. Online:
https://dangdai.com.ar/2025/09/25/disparen-contra-el-swap-con-china/ ;

Patricio Eleisegui. “La verdadera razén por la que Trump quiere ayudar a Milei: frenar la avanzada de China
en Argentina”, iProfesional, 23/09/2025. Online: https://www.iprofesional.com/negocios/438046-la-
verdadera-razon-por-la-que-trump-quiere-ayudar-a-milei-frenar-la-avanzada-de-china ; Leandro Renou.
“Milei, rendido ante el nuevo consenso de Washington”, Pagina 12, 25/09/2025. Online:
https://www.paginai2.com.ar/860489-milei-rendido-ante-el-nuevo-consenso-de-washington ; Nicolas
Gallardo. “A pesar del pedido de EE.UU., Milei intenta sostener el swap con Chinay afronta otra
encrucijada”, MDZol, 29/09/2025. Online: https://www.mdzol.com/politica/a-pesar-del-pedido-eeuu-milei-
intenta-sostener-el-swap-china-y-afronta-otra-encrucijada-n1349110 ; Solange Rial. “Impacto del anuncio de
Scott Bessent en el BCRA: a cuanto llegarian las reservas, como afecta al swap con Chinay a la meta con el
FMI”, Ambito Financiero, 24/09/2025. Online: https://www.ambito.com/finanzas/impacto-del-anuncio-scott-
bessent-el-bcra-cuanto-llegarian-las-reservas-como-afecta-al-swap-china-y-la-meta-el-fmi-n6194364

7 “’Queremos que Milei tenga éxito’, dijo Claver-Carone y pidi6 que el acuerdo de Argentina con el FMI no
perpetie el swap con China”, El Observador, 03/04/2025. Online:
https://www.elobservador.com.uy/estados-unidos/politica/queremos-que-milei-tenga-exito-dijo-claver-
carone-y-pidio-que-el-acuerdo-argentina-el-fmi-no-perpetue-el-swap-china-ns992776

® Bloomberg Television. “Bessent on Trade Talks, Powell Future, Argentina, Dollar”, Youtube, 14/04/2025.
Online: https://www.youtube.com/watch?v=MuNo6fhuRpk

1 “Foreign Ministry Spokesperson Lin Jian’s Regular Press Conference on April 8, 2025”, Ministerio de
Relaciones Exteriores de China, 08/04/2025. Online:
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/fyrbt/Ixjzh/202504/t20250408_11590199.html ; “La Embajada de China
responde a las calumnias del Secretario del Tesoro de los EE.UU.”, Embajada de la Republica Popular
China en Argentina, 15/04/2025. Online: http://ar.china-
embassy.gov.cn/esp/sgxw/202504/t20250415_11594978.htm

20 A24. “Exclusivo, Javier Milei en A24 con Antonio Laje: ‘el resultado en PBA no predice las elecciones’”,
Youtube, 30/09/2025. Online: https://www.youtube.com/watch?v=IRMR]_wN3uM
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https://www.mdzol.com/politica/a-pesar-del-pedido-eeuu-milei-intenta-sostener-el-swap-china-y-afronta-otra-encrucijada-n1349110
https://www.ambito.com/finanzas/impacto-del-anuncio-scott-bessent-el-bcra-cuanto-llegarian-las-reservas-como-afecta-al-swap-china-y-la-meta-el-fmi-n6194364
https://www.ambito.com/finanzas/impacto-del-anuncio-scott-bessent-el-bcra-cuanto-llegarian-las-reservas-como-afecta-al-swap-china-y-la-meta-el-fmi-n6194364
https://www.elobservador.com.uy/estados-unidos/politica/queremos-que-milei-tenga-exito-dijo-claver-carone-y-pidio-que-el-acuerdo-argentina-el-fmi-no-perpetue-el-swap-china-n5992776
https://www.elobservador.com.uy/estados-unidos/politica/queremos-que-milei-tenga-exito-dijo-claver-carone-y-pidio-que-el-acuerdo-argentina-el-fmi-no-perpetue-el-swap-china-n5992776
https://www.youtube.com/watch?v=MuNo6fhuRpk
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/fyrbt/lxjzh/202504/t20250408_11590199.html
http://ar.china-embassy.gov.cn/esp/sgxw/202504/t20250415_11594978.htm
http://ar.china-embassy.gov.cn/esp/sgxw/202504/t20250415_11594978.htm
https://www.youtube.com/watch?v=IRMRJ_wN3uM
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Antecedentes del swap de monedas de Argentina con China
Los principales antecedentes del swap de Argentina con China son:

e El primer swap entre el BCRA y el BPC fue firmado en 2009, por un plazo de 3 afios y
un monto equivalente a USD 10.200 millones, el cual finalizé sin haber sido activado.
En 2014, las entidades firmaron el segundo acuerdo de swap, también por 3 afios y un
monto equivalente a USD 11.000 millones. Debido a la caida en las reservas
internacionales argentinas, este swap si se activd en varias oportunidades. El acuerdo
de swapfue renovado en 2017 (3 afios, USD 11.000 millones) y 2020 (3 afios, USD 18.500
millones) y también se firmaron acuerdos suplementarios en 2015 (conversion de
yuanes por USD 3.100 millones) y 2018 (USD 8.700 millones).

e A fines de 2022, tras la reunién bilateral entre los presidentes Xi Jinping y Alberto
Fernandez en el G2o de Bali, Indonesia, se anuncié una “activacién especial” de USD
s.000 millones que Argentina podria disponer para ampliar las reservas netas (libre
disponibilidad), lo que fue confirmado a principios de 2023 por los presidentes de los
Bancos Centrales. El 26 de abril de 2023, el entonces ministro de Economia Sergio
Massa anuncié en Buenos Aires que se pasaria a autorizar el pago de importaciones
de origen chino con yuanes, una novedad en el uso de este instrumento. A lo largo de
2023, el segmento de libre disponibilidad se utilizé para este pago de importaciones,
para el pago de vencimientos al FMI y para operaciones en el mercado cambiario. La
activacion de este tramo implicé que pasé de ser un depésito contingente a una deuda
para Argentina con vencimiento en junio de 2024.

e El2dejuniode 2023, en el marco del viaje de Massa a China, los presidentes del BCRA
y del BPC anunciaron la renovacién anticipada del swap de monedas vigente (vencia
en agosto) por un plazo de 3 afos y un monto de CNY 130 mil millones (USD 18.500
millones). En ese momento, se afirmé que “se inicié el proceso de solicitud de
ampliacién de activacién por un monto de hasta 35 mil millones de yuanes” (USD §.000
millones). El 18 de octubre, en el marco del viaje de Fernandez a China para el Ill Foro
de la Iniciativa de la Franja y la Ruta, el BCRA anuncié “la activacién de un segundo
tramo del swap de monedas” por CNY 47.000 millones (USD 6.500 millones, un valor
mayor a los USD 5.000 millones previstos originalmente), pero no se concretd.

e Luego de la victoria de Javier Milei, en el balotaje del 19 de noviembre de 2023, se
produjeron diversas especulaciones sobre el futuro del swapy si China refinanciaria el
tramo activado. El 10 de mayo de 2024, el BCRA publicé su balance de 2023 en el que
revel6 que, al 31 de diciembre de ese afio, los fondos en uso del swap de monedas con
China eran de CNY 21 millones (USD 2.906 millones) con vencimiento en junio de 2024
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y de CNY 14 millones (USD 1.937 millones) con vencimiento en julio de 2024, es decir,
un total de USD 4.840 millones.>

e El 12 de junio de 2024, el BCRA publicé un comunicado en el que afirmé que habia
acordado con el Banco Popular de China la renovacién del tramo activado del swap de
monedas de CNY 35 mil millones (USD § mil millones) por un plazo de 12 meses, hasta
mediados de 2025. La entidad explicé que “a partir de ese momento, el BCRA reducira
gradualmente el monto activado del swap durante los siguientes 12 meses. De esta
manera, y coincidiendo con la fecha de vencimiento del acuerdo vigente de swap de
monedas, el tramo mencionado se desactivara por completo a mediados de 2026”. 2

e El1odeabril de 2025, el BCRA anuncié que, junto al Banco Popular de China, se acordé
aplazar el repago del tramo activado del swap bilateral de monedas (CNY 35 mil
millones o USD § mil millones) por 12 meses adicionales, desde mediados de 2025 a
mediados de 2026. El BCRA indicé que el tramo “seguird manteniéndose a disposicion
del BCRA, en su totalidad, hasta mediados de 2026, permitiendo al BCRA reducir los
riesgos en su transicién hacia un régimen monetario y cambiario consistente y
sostenible, en un contexto internacional desafiante para los flujos de capitales
externos”.? Al momento del anuncio, el total del swap representaba el 71% de las
reservas brutas del BCRA.

“
firma

Primer swap Abr-2009a  CNY 70.000 millones = USD 10.200
Abr-2012 millones

Segundo swap Oct-2014a  CNY 70.000 millones = USD 11.000

CFK Oct -2017 millones
Acuerdo . CNY 20.000 millones = USD 3.100
suplementario MM Dic-2015 millones
Renovacién swap MM Jul-2017a  CNY 70.000 millones = USD 11.000

Jul-2020 millones
Acuerdo :
. CNY 60.000 millones = USD 8.700

suplementario MM Dic-2018 millones 7

2 “Estados Contables al 31 de diciembre de 2023 - Presentado en forma comparativa con el ejercicio
anterior”, Banco Central de la Republica Argentina, 10/05/2024. Online:
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/e2023estadoscontables.pdf

22 “E| BCRA y el PBOC renuevan la totalidad del tramo activado del swap de monedas hasta julio de 2026,
BCRA, 12/06/2024. Online: https://www.bcra.gob.ar/Noticias/ElI-BCRA-y-el-PBOC-renuevan-la-totalidad-del-
tramo-activado-del-swap-hasta-julio-2026.asp

3 “E| BCRAy el PBOC renuevan el total del tramo activado del swap por otros 12 meses”, BCRA, 10/04/2025.
Online: https://www.bcra.gob.ar/Noticias/bcra-pboc-renuevan-swap.asp

9



https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/e2023estadoscontables.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Noticias/El-BCRA-y-el-PBOC-renuevan-la-totalidad-del-tramo-activado-del-swap-hasta-julio-2026.asp
https://www.bcra.gob.ar/Noticias/El-BCRA-y-el-PBOC-renuevan-la-totalidad-del-tramo-activado-del-swap-hasta-julio-2026.asp
https://www.bcra.gob.ar/Noticias/bcra-pboc-renuevan-swap.asp

CERA - IEl - Observatorio China

Renovacién swap CNY 130.000 millones = USD 18.500
millones

Ago-2020a  Segmento libre disponibilidad: CNY
Ago-2023  35.000 millones = USD 5.000 millones.
Usos en 2023: pago de importaciones,
pagos al FMI y bonistas privados,
operaciones cambiarias.

AF

Renovacién swap CNY 130.000 millones = USD 18.500
millones

Oct-2023 - presidencia AF: anuncio de
activacion de un segundo segmento de
libre disponibilidad: CNY 47.000 millones
= USD 6.500 millones. No se concreté.

Jun-2024 — presidencia Milei: anuncio de
refinanciamiento del tramo activado de
USD 5.000 millones por 12 meses,
comenzando repagos a mediados de 2025
y finalizando a mediados de 2026).

Jun-2023 a

AF Jun-2026

Abr-2025 — presidencia Milei: anuncio de
refinanciamiento del tramo activado de
USD 5.000 millones por 12 meses
adicionales, comenzando repagos a
mediados de 2026.

Hay que tener en cuenta que el acuerdo del swap de monedas entre los Bancos Centrales
de Argentina y China nunca se hizo publico, por lo que no se conocen los detalles de lo
firmado, si hubo clausulas de cross-default o alguna estipulacién de caracter politico.*

En términos generales, por sus caracteristicas y usos, en Argentina el swap con China ha
pertenecido mas a la dimensién financiera que a la comercial. Para Argentina, el uso del
swap de monedas se ha vinculado principalmente a sus desafios econémicos de corto
plazo. En cambio, para China responde a criterios de mediano y largo plazo de apoyo a
exportadores chinos que venden a Argentina, apoyo a empresas chinas que invierten en
Argentina, promocién del sistema CIPS (Cross-Border Interbank Payment System),
desdolarizacién del sistema global e internacionalizacién del yuan.

Asimismo, la activacion del segmento de libre disponibilidad en un contexto de debilidad
econdmica argentina condice con el creciente papel de China como prestamista de ultima

2 “China dio marcha atrds con la ampliacién del swap”, Pagina 12, 20/12/2023. Online:
https://www.paginai2.com.ar/696939-china-dio-marcha-atras-con-la-ampliacion-del-swap
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instancia para varios paises en crisis, tanto via swaps como préstamos de entidades
estatales, tal como fue examinado en un trabajo de Banco Mundial, AidData, William &
Mary y Harvard Kennedy School y Kiel. »

Trato especial y diferenciado

El 23 de septiembre, en la Reunién de alto nivel sobre la Iniciativa de Desarrollo Global que
se organizé en el marco de la Asamblea General de la Organizacién de las Naciones Unidas
en Nueva York, el primer ministro de China, Li Qiang, hizo el siguiente anuncio: “Como
importante pais en vias de desarrollo responsable, China no buscara nuevo trato especial
y diferenciado en negociaciones actuales y futuras de la Organizacion Mundial del
Comercio” (OMC).¢

La directora de la OMC, Ngozi Okonjo-lweala dijo que esto marca “un momento crucial”
para la organizacién. En su vision, “la decision de China refleja su compromiso con un
sistema de comercio mundial mas equilibrado y equitativo. Envia una fuerte seial de apoyo
a la reforma de la OMC y contribuird a fomentar unas condiciones de competencia mas
equitativas para todos los miembros. Esta medida, sin duda, dinamizara los debates y nos
ayudara a avanzar hacia una organizacién mas agil y eficaz para el siglo XXI”.7

En el contexto de la OMC, el “trato especial y diferenciado” para los paises en vias de
desarrollo consiste en disposiciones que les brindan derechos o condiciones favorables,
abarcando:?

e “Periodos mas largos para la aplicacién de los acuerdos y los compromisos”.
e “Medidas para aumentar las oportunidades comerciales de estos paises”.

e “Disposiciones que exigen a todos los Miembros de la OMC que salvaguarden los
intereses comerciales de los paises en desarrollo”.

3 Sebastian Horn, Bradley C. Parks, Carmen M. Reinhart y Christoph Trebesch. “China as an International
Lender of Last Resort — Working Paper 124”, AidData, marzo 2023. Online:
https://docs.aiddata.org/ad4/pdfs/WPS124_China_as_an_International_Lender_of Last_Resort.pdf

%6 “Address by Chinese Premier Li Qiang at the High-Level Meeting on the Global Development Initiative”,
Ministry of Foreign Affairs, People’s Republic of China, 24/09/2025. Online:
https://www.fmprc.gov.cn/eng/xw/zyjh/202509/t20250924_11715922.html

7 “Statement by DG Okonjo-Iweala”, World Trade Organization, 24/09/2025. Online:
https://www.wto.org/english/news_e/news2s5_e/dgno_24sep25-b_e.htm

% “Disposiciones sobre trato especial y diferenciado”, World Trade Organization, consultado en septiembre
de 2024. Online: https://www.wto.org/spanish/tratop_s/devel_s/dev_special_differential_provisions_s.htm
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e “Ayuda para que los paises en desarrollo cuenten con la infraestructura necesaria
para participar en la labor de la OMC, puedan intervenir adecuadamente en el
sistema de solucion de diferencias y apliquen las normas técnicas”.

o “Disposiciones relacionadas con los paises menos adelantados (PMA)”.

Por la forma en que esta configurada la OMC, no hay una definicién consensuada de “pais
en vias de desarrollo”, sino que es una autodeclaracion de cada miembro. Es asi que, en
los dltimos anos, diversos paises, incluyendo EEUU y la Unién Europea, venian criticando
que China se presentara como “pais en vias de desarrollo” y accediera al “trato especial y
diferenciado” cuando su situacién econédmica ya no refleja la que tenia al ingresar ala OMC
en 2001. Este es uno de los tantos puntos que conforman la agenda de reforma de la
organizacion.

A fines de septiembre, el Ministerio de Comercio de China anuncié que presenté un
documento a la OMC con los detalles de su posicion. Segtin un vocero ministerial, China
“conserva el derecho institucional inherente al trato especial y diferenciado bajo las
normas de la OMC. Sin embargo, en el contexto actual, un pais ha impuesto
arbitrariamente aranceles adicionales, socavando gravemente el sistema multilateral de
comercio y perjudicando los intereses de los miembros en desarrollo. China no buscara
nuevos beneficios del trato especial y diferenciado en las negociaciones actuales y futuras
de la OMC. Esta decision busca contribuir al avance de la reforma de la OMC, a una mejor
implementacién de la Iniciativa Global para el Desarrollo y al logro de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas para 2030. Se enfatiza que esta decisién no
afecta la condicién de China como miembro en desarrollo ni los derechos que le otorgan
las disposiciones vigentes sobre trato especial y diferenciado en los acuerdos de la OMC”.»

De esta manera, China busca conservar su posicionamiento como pais en vias de
desarrollo, aunando la representacion del “Sur Global” y, al mismo tiempo, demostrar
responsabilidad en los procesos de gobernanza global, tal como se propuso en la Iniciativa
de Gobernanza Global, y presentarse como defensor del multilateralismo en contraste a
EEUU>*

Hay que tener en cuenta que por el momento esta decision de China sélo abarca las
negociaciones actuales y futuras de la OMC, no las que ya ocurrieron.

2 thig A RHEFNEZSEES MOFCOM, @MOFCOM_China. “Q: On September 23, local time...”, X,
30/09/2025. Online: https://x.com/MOFCOM_China/status/1972924013002543305
30 Su Qingyi. “China's decision not to seek new special, differential treatment in WTO negotiations
underscores role as responsible power”, Global Times, 24/09/2025. Online:
https://www.globaltimes.cn/page/202509/1344373.shtml#: ~ :text=China%2C%20while%20retaining%2o0its
%:20status,major%2ocountry%20in%2oglobal%2o0governance.

12



https://x.com/MOFCOM_China/status/1972924013002543305
https://www.globaltimes.cn/page/202509/1344373.shtml#:~:text=China%2C%20while%20retaining%20its%20status,major%20country%20in%20global%20governance
https://www.globaltimes.cn/page/202509/1344373.shtml#:~:text=China%2C%20while%20retaining%20its%20status,major%20country%20in%20global%20governance

CERA - IEl - Observatorio China

Novedades bilaterales

Novedades bilaterales sino-argentinas

e En el marco de la Gastech 2025, el presidente de YPF, Horacio
Marin, indic6 que se encuentra en una fase de negociacién
avanzada con la empresa china Wison para la construccién de dos

Negociaciones buques flotantes de licuefaccion, en el marco del proyecto
entre YPFy Argentina LNG que lleva adelante YPF con la petrolera italiana ENI.
empresachina e El acuerdo se contempla para la etapa 3 del proyecto Argentina
Wison LNG y abarcaria la construccién de dos buques, cada uno con una

inversion de USD 3.000 millones y una capacidad de produccién
de 6 millones de toneladas anuales.

En septiembre, el gobernador de Salta, Gustavo Sdenz, recibié a
representantes de la empresa china Ganfeng Lithium que presenté
un proyecto de litio en Pozuelos-Pastos Grandes que implica una
inversion de USD 2.000 millones en distintas etapas.>

En la actualidad, este proyecto se encuentra en la fase de
participacién ciudadana con una convocatoria a audiencia publica

Ganfeng para el 14 de octubre préximo y cuenta con el informe técnico de la
Lithium Secretaria de Mineria, Ambiente y Recursos Hidricos.

presentariaotro e Durante el encuentro, la empresa informé que pedira la adhesién
proyecto al RIGI de este proyecto al RIGI (Régimen de Incentivo a las Grandes

Inversiones). Cabe recordar que en julio de 2025 el Comité
Evaluador del RIGI habia rechazado la postulaciéon de Ganfeng
Lithium para el proyecto Mariana en Salta por considerar que no
cumplia los requisitos. En esa ocasién, el ministro de Economia,
Luis Caputo, indicé que “el proyecto habia arrancado en 2022y fue
inaugurado a principios de este afio casi al mismo tiempo que

3 Nicolds Deza. “Cémo son los barcos licuefactores que YPF busca cerrar con la china Wison para los
proyectos de GNL”, Econojournal, 15/09/2025. Online: https://econojournal.com.ar/2025/09/como-son-los-
barcos-licuefactores-que-ypf-busca-cerrar-con-la-china-wison-para-los-proyectos-de-gnl/ ; Ricky Lau.
“Wison negocia con YPF buques de GNL por USD 6.000 millones”, Reporte Asia, 16/09/2025. Online:
https://reporteasia.com/negocios/2025/09/16/wison-negocia-con-ypf-buques-de-gnl-por-usd-6-ooo-
millones/ ; Cristian Navazo. “China envia su mayor buque de gas al Congo, mientras avanza en
negociaciones con YPF y ENI para replicar el modelo en Argentina”, Mas Energia, 17/09/2025. Online:
https://mase.Imneuquen.com/gas/china-envia-su-mayor-buque-gas-al-congo-mientras-avanza-
negociaciones-ypf-y-eni-replicar-el-modelo-argentina-n1209149

3 “Ganfeng Lithium presentd a Sdenz un nuevo proyecto de litio por US$2.000 millones”, gobierno de
Salta, 20/09/2025. Online: https://www.salta.gob.ar/prensa/noticias/ganfeng-lithium-presento-a-saenz-un-
nuevo-proyecto-de-litio-por-us2000-millones-103931 ;

Ignacio Ortiz. “Una empresa china presenta una inversion de u$s2000 millones y planea aplicar al RIGI”,
iProfesional, 19/09/2025. Online: https://www.iprofesional.com/energia/437823-empresa-china-invertira-
us2000-millones-y-se-presenta-al-rigi
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Viaje del
vicegobernador
de Catamarca a
China

Zijin inicia
produccion de
litio en Tres
Quebradas,
Catamarca

presentd su solicitud de ingreso. Por lo tanto, no cumplia con los
requisitos de ingreso al régimen, entre ellas las obligaciones de
inversiones minimas requeridas para los préximos dos afnos” .

El vicegobernador de Catamarca, Rubén Dusso, encabezé una
comitiva que viaj6 a China donde participé en diferentes
actividades y reuniones.

En Xiamen, Dusso se reunié con el vicegobernador de la provincia
de Fujian, Wei Xiaokui. “Dialogamos sobre las potencialidades de
Catamarca, en especial en materia minera”, afirmé Dusso.*
Asimismo, la provincia participé en la feria CIFIT (China
International Fair for Investment and Trade) donde la empresa
catamarquena CAMYEN presenté “proyectos estratégicos para
atraer el interés de companias chinas y de otros paises de la
region”. La delegacién también mantuvo reuniones con
representantes de CCPIT (China Council for de Promotion of the
International Trade), \TG Holding y Xiamen Airlines>

La comitiva también se reunié con representantes de la empresa
C&D. “Dialogamos sobre oportunidades de inversiones e
intercambio comercial con Catamarca y la region, vinculando esto
al desarrollo del Corredor Bioceanico Ferroviario por el Paso de
San Francisco” 3

Ademads, Dusso se reunié con el presidente de Zijin, Chen Jinghe,
junto con el Embajador de Argentina en China, Marcelo Sudrez
Salvia.¥

A mediados de septiembre, se realizé un acto oficial por la puesta
en marcha de la planta de produccién de carbonato de litio Tres
Quebradas operado por la empresa china Zijin-Liex en la provincia
de Catamarca (en Fiambala, departamento de Tinogasta).

Estuvieron presentes en el acto el gobernador de Catamarca, Raul
Jalil, el presidente de Zijin, Chen Jinghe, el CEO en Argentina, Gao

# Analia Brizuela. “La Nacién rechazé la inversién de una minera china en la Puna saltefia”, Pagina 12,
25/07/2025. Online: https://www.paginai2.com.ar/844594-la-nacion-rechazo-la-inversion-de-una-minera-

china-en-la-pun

3 Ruben Dusso, @ruben.dusso. “CATAMARCA Y CHINA...”, Instagram, 11/09/2025. Online:
https://www.instagram.com/p/DOfHuOaDnXS/?igsh=MTYxd3poYTFtYWkoMA==

% “Catamarca presento la oferta minera de CAMYEN en la feria internacional CIFIT de China”, gobierno de
Catamarca, 15/09/2025. Online: https://portal.catamarca.gob.ar/noticias/catamarca-presento-la-oferta-
minera-de-camyen-en-la-feria-internacional-cifit-de-

china?titulo=Categoria:%20Miner%C3%ADaé&categoria_id=15 ; “Comitiva de Catamarca en la Feria CIFIT”,

Dang Dai, 15/09/2025. Online: https://dangdai.com.ar/2025/09/15/comitiva-de-catamarca-en-la-feria-cifit/
3 Ruben Dusso, @ruben.dusso. “IMPULSO PARA INVERSIONES...”, 13/09/2025. Online:
https://www.instagram.com/p/DQOjxDX2js30/?igsh=YjRkaWohMmg4OTZw

37 “Gestiones del vicegobernador de Catamarca en China”, Dang Dai, 18/09/2025. Online:
https://dangdai.com.ar/2025/09/18/gestiones-del-vicegobvernador-de-catamarca-en-china/
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Declaracion del
portavoz de la
Embajada de
Chinaen
Argentina sobre
las
afirmaciones
falaces de
cierto
académico
estadounidense
sobre China

Jianneng, y funcionarios y representantes parlamentarios
argentinos.

Zijin proyecta una produccion inicial anual de 20.000 toneladas de
carbonato de litio de grado industrial.

Tres Quebradas es el segundo proyecto de litio en entrar en fase
de produccidn en la provincia luego de Fénix que es operado por
Rio Tinto.3®

En septiembre, la Embajada de China en Argentina rechazé las
declaraciones que realiz6 Scott Mastic, el vicepresidente de
Programas del Instituto Republicano Internacional de EEUU, en su
viaje a Argentina.

En una entrevista, Mastic indicé que “el Partido Comunista Chino
representa la mayor amenaza a la libertad humana que hay en todo
el mundo hoy en dia. Esperamos que los paises tengan una
relacion comercial econédmica con China, como tienen con todos
los demds paises del mundo. Pero nos parece extremadamente
importante que los ciudadanos, los responsables de la toma de
decisiones, los medios, el mundo académico, la inteligencia,
comprendan cabalmente cudl es el modelo de Estado que tiene el
Partido Comunista Chino. Y qué es lo que buscan exportar a nivel
mundial: en primer lugar, servir los intereses chinos y los intereses
del Partido Comunista Chino. El gobierno actual en Argentina
heredé un legado muy extenso de relaciones. Lo que nosotros
queremos ver, de cara al futuro, es la posibilidad de promover
todavia mas el vinculo entre Argentina y EEUU de forma
productiva para ambos paises, lo cual incluye una relacién
econémica mucho mas dindmica”.»

Ante esto, la Embajada de China afirmé que los comentarios de
Mastic “ignoran la realidad y estan plagados de prejuicios y doble
moral, por lo que la parte china expresa su fuerte descontento y
firme rechazo”. Entre otros puntos, expresé que “en los mas de 70
afnos transcurridos desde la fundacién de la Republica Popular
China, nuestro pais nunca ha iniciado una guerra ni ha ocupado un
centimetro del territorio de otro pais. Los pueblos

# “Catamarca: Zijin-Liex lanzé oficialmente su planta productora de carbonato de litio”, Lithium Triangle
South America News, 16/09/2025. Online: https://lithium-triangle-southamerica.com/zijin-liex-litio-lithium/
; “Historico: Zijin-Liex pone en marcha la produccién de litio en su planta en Fiambald”, gobierno de
Catamarca, 11/09/2025. Online: https://portal.catamarca.gob.ar/noticias/historico-zijin-liex-pone-en-
marcha-la-produccion-de-litio-en-su-planta-en-fiambala ; “Catamarca: Zijin-Liex pone en marcha Tres

Quebradas en Fiambald”, Panorama Minero, 15/09/2025. Online: https://www.panorama-
minero.com/es/news/catamarca-zijin-liex-pone-en-marcha-tres-quebradas-en-fiambala

3 “Scott Mastic: ‘El Partido Comunista Chino representa la mayor amenaza a la libertad humana en todo el
mundo’”, Infobae, 12/09/2025. Online: https://www.infobae.com/politica/2025/09/12/scott-mastic-el-partido-
comunista-chino-representa-la-mayor-amenaza-a-la-libertad-humana-en-todo-el-mundo/
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76° aniversario
de la fundacién
de la Republica
Popular China

Regulacion
china con
posible impacto
sobre
importaciones
argentinas

latinoamericanos tienen muy claro quién, por el contrario, ha
instigado los conflictos ideolégicos y ha promovido actividades
subversivas, infiltradas y disruptivas en la region. China es
defensora, constructora y contribuyente al orden internacional y
regional. Son la hegemonia y el «America First> los que
representan la mayor amenaza para la libertad humana en el
mundo actual. Ningun envoltorio puede ocultar la falsedad de las
narrativas que buscan instalarse contra China”.+

El 16 de septiembre se realizé en Buenos Aires una recepcion para
celebrar el 76° aniversario de la fundacion de la Republica Popular
China. Asistieron al evento el jefe de Gabinete, Guillermo Francos
y el subsecretario de Politica Exterior, Juan Manuel Navarro, entre
otros funcionarios y representantes gubernamentales, académicos
y empresariales.

El Embajador de China en Argentina, Wang Wei, pronuncié un
discurso en el que expresé “la disposicion de China de fortalecer
su Asociacion Estratégica Integral con Argentina, promoviendo
conjuntamente una multipolarizacién equitativa y ordenada, y una
globalizacién econémica inclusiva y universalmente beneficiosa”.+

El 1 de octubre de 2025 entré en vigor el Anuncio N° 17 de la
Administracién Estatal de Impuestos de China. Entre otros puntos,
esta regulacién eleva los requisitos de compliance impositivo para
las empresas chinas con el objetivo de eliminar la practica de
exportacion sin licencia propia a través de terceros. Es asi que
diversos analistas recomiendan a las empresas importadoras de
otros paises analizar sus cadenas de suministros para asegurar el
cumplimiento de esta nueva regulacion y evitar asi demoras,
disrupciones o multas.+

4 “Declaracion del portavoz de la Embajada de China en Argentina sobre las afirmaciones falaces de cierto
académico estadounidense sobre China”, Embajada de China en Argentina, 13/09/2025. Online:
https://ar.china-embassy.gov.cn/esp/sgxw/202509/t20250913_11707990.htm

# “La Embajada China en Argentina celebra una recepcién con motivo del 762 aniversario de la fundacion
de la Republica Popular China”, Embajada de China en Argentina, 19/09/2025. Online: https://ar.china-
embassy.gov.cn/esp/sgxw/202509/t20250924_11714418.htm

4 Amber Liuy Qian Zhou. “China’s Tax Overhaul Ends Third-Party Export Loophole—Are You Ready?”,
China Briefing, 17/09/2025. Online: https://www.china-briefing.com/news/china-202s-tax-filing-export-
compliance-cross-border-ecommerce/ ; “New Chinese Export Compliance Regulations Effective 1 October

2025”, Worldwide Logistics, 15/09/2025. Online: https://www.ddwlogistics.com/news/new-chinese-export-
compliance-regulations-effective-1-october-2025
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Indicadores econdmicos

Produccion industrial

Produccién industrial, Ago-2024 a Ago-2025
(A% interanual)

+5,2% interanual .
en ago-2025 s
+5,7% interanual 7
en jul-2025 ‘

+0,4% intermensual
en ago-2025

+0,4% intermensual ,
en jul-2025 0

ago-z4  sept-24 oct-24 nov-24 dic-24 prom.ene- mar-25 abr-25 may-25 jun-25 jul-25 ago-25
feb 2025

* La produccién industrial de China aumenté un 5,2% interanual en ago-2025, desacelerandose
contra el 5,7% registrado en el mes anterior y marcando la menor expansién desde ago-2024.

* La mineria crecié un 5,1%, creciendo levemente contra el 5% del mes anterior, mientras que las
manufacturas subieron un 5,7% y los servicios publicos un 2,4%, en ambos casos por debajo de

los aumentos de jul-2025.
* Enlos primeros 8 meses del ano, la produccién industrial crecié un 6,2%.

Ventas minoristas

Ventas minoristas, Ago-2024 a Ago-2025
(A% interanual)

+3,4% interanual

en ago-2025
+3,7% interanual '
en jul-2025 ‘

+0,17% intermensual :
en ago-2025 .
-0,13% intermensual

en jUI-ZOZS ago-24 sept-2q4 oct-24 nov-24 dic-24 eE:F:b mar-25  abr-2s may-25 jun-25 Jukas  ago-25

2025

 Las ventas minoristas de China subieron un 3,4% interanual en ago-2025, marcando el menor
ritmo de crecimiento desde nov-2024.

 Las ventas online de bienes fisicos crecieron un 6,4% y representaron el 25% del total de ventas
minoristas.

* Enlos primeros 8 meses del ano, las ventas minoristas subieron un 4,6%.
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Inversién en activos fijos

Inversién en activos fijos, acumulado
(A% interanual)

45

+0,5% interanual ,
en ene-ago 2025 25
+1,6% interanual :
en ene-jul 2025 .

Ene-Ago Ene-Sep Ene-Oct Ene-Nov Ene-Dic Ene-Feb Ene-Mar Ene-Abr Ene-May Ene-Jun Ene-Jul Ene-Ago
2025

 Lainversidn en activos fijos de China crecié un 0,5% en ene-ago 2025.

 Lainversion en el sector primario subié 5,5% y en el secundario un 7,6%, mientras que
en el terciario se redujo un 3,4%. En particular, la inversién en desarrollo inmobiliario
cayo un 12,9%.

Indice PMI de manufacturas

55 4

51,2 puntos en sep-2025 %0
50,5 puntos en ago-2025

45 -
Expansion > 50 puntos
> Contraccion

0 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

 Elindice PMI Caixin de manufacturas de China fue de §1,2 puntos en sep-2025, marcando
el segundo mes consecutivo en terreno positivo (mayor a §0 puntos).

 El encargado del informe, Yao Yu, indicé: “En general, la mejora del PMI de septiembre
fue mas generalizada. Si bien los precios finales y el empleo continuaron disminuyendo,
otros subindices importantes registraron expansion. Bajo la influencia de la politica anti-
involucidn, los precios de los insumos continuaron subiendo, mientras que los precios
finales mostraron una disminucién moderada, lo que indica una presién sobre las
ganancias”.
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indice de precios al consumidor (IPC)

[ndice de precios al consumidor, Ago-2024 a Ago-2025
(A% interanual)

-0,4% interanual o8
en ago-2025 o8
+0% interanual o4
en jul-2025
0% intermensual
en ago-2025 o
+0,4% intermensual By
en jul-2025 o8

* En ago-202s, el indice de precios de los consumidores (IPC) de China se redujo un 0,4%
interanual, regresando a terreno negativo después de 2 meses y marcando la mayor
contraccion desde feb-2025.

* Los precios de los productos alimenticios se redujeron un 4,3%, la mayor caida en casi 4
anos, mientras que los precios de los productos no alimenticios crecieron 0,5%.

« En enero-agosto 2025, el IPC descendié un 0,1% interanual.

indice de precios al productor (IPP)

fndice de precios al productor, Ago-2024 a Ago-2025
(A% interanual)

-2,9% interanual o
en ago-2025
-3,6% interanual .
en jul-2025 a3

ago-24
sept-24
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-0% intermensual

en ago-2025 5
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en jul-2025 .

 El indice de precios de los productores (IPP) de China, usado como indicador de la
rentabilidad corporativa, se redujo un 2,9% interanual en ago-2025, el 35° mes
consecutivo en terreno negativo, aunque marcando la menor caida desde abr-2025.

» En enero-agosto 2025, el IPP descendié un 2,9% interanual.
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Exportaciones

Exportaciones, Ago-2024 a Ago-2025
(A% interanual)

USD 321,8 mil
millones en ago-2025

USD 321,8 mil

millones en jul-2025

+4,4% interanual
en ago-2025

+7,2% interanual
en jul-2025 R A A R

« En ago-2025, las exportaciones de China medidas en ddlares crecieron un 4,4%
interanual, acelerdndose contra el 7,2% registrado en el mes anterior y marcando el valor
mas bajo desde feb-2025.

* En enero-agosto 2025, las exportaciones de China subieron un 5,9% interanual.

Importaciones

Importaciones, Ago-2024 a Ago-2025
(A% interanual)

200%

USD 219,4 mil millones

en ago-2025

USD 223,5 mil e
millones en jul-2025

+1,3% interanual
en ago-2025

+4,1% interanual
enjul-202s

« Lasimportaciones de China subieron un 3,1% interanual en ago-2025, marcando el tercer
mes consecutivo de incrementos, aunque desacelerandose del 4,1% registrado en jul-
2025 que habia sido el valor mas alto en un afo.

* En enero-agosto 2025, las importaciones se redujeron un 2,2% interanual.
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Balanza comercial

El superavit comercial de China fue de USD 102,3 mil millones en ago-2025, reduciéndose
contra el de USD 98,2 mil millones en jul-2025 y el de USD 91,3 mil millones en ago-2024.
En enero-agosto 2025, el superavit chino alcanzé los USD 785,3 mil millones.

Expo, Impo y Balanza comercial, Ago-2024 a Ago-2025
(USD mil millones)
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Fuentes: Buré Nacional de Estadisticas de China, indice PMI Caixin de IHS Markit, Caixin
Global, Trading Economics e Investing.com.
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Argentina-China: comercio bilateral

e Exportaciones:
— USD 1.086 millones en ago-2025 (108,2% interanual).
— USD 5.173 millones en ene-ago 2025 (12,2% interanual).

¢ Importaciones:
— USD 1.523 millones en ago-2025 (71,6% interanual).
— USD 11.275 millones en ene-ago 2025 (73,6% interanual).

e Balanza comercial:
— Déficit para Argentina de -USD 437 millones en ago-2025, el 2° mayor saldo
negativo con un pais en el mes después de Brasil.
— Déficit para Argentina de -USD 6.102 millones en ene-ago 2025, el mayor saldo
negativo con un pais en el periodo.

e Participacion:
— En ago-2025, China fue el 2° socio comercial de Argentina después de Brasil,
siendo tanto el 2° destino de las exportaciones argentinas (13,8% del total) como
el 2° origen de las importaciones (23,6%).
— Enene-ago 2025, China fue el 2° socio comercial de Argentina después de Brasil,
siendo tanto el 2° destino de las exportaciones argentinas (9,3% del total) como
el 2° origen de las importaciones (22,4%).

Comercio bilateral Argentina-China. En USD millones.

Ene 287 1.012 1534 -554 -1.247 -37,3% 51,5%
Feb 398 377 730 1.490 -332 -1.113 -5,4% 104%
Mar 321 288 713 1.331 -392 -1.043 -10,3%  86,7%
Abr 398 413 730 1.405 -332 -999 3.9%  92,5%
May 980 837 767 1.246 213 -422 -14,6%  62,4%
Jun 1056 872 672 1.291 384 -419 -17,4%  92,2%
Jul 480 1.013 983 1.455 -503 -442 111,1%  481%
Ago 521 1.086 887 1.523 -366 -437 108,2%  71,6%
Sep 429 1383 -955

Oct 342 1393 -1.051

Nov 352 1189 -838

Dic 338 1208 -870

Total 6072 11668 -5596

Fuente: CERA en base a INDEC (ICA). Discrepancias por redondeo de INDEC.
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Comercio Argentina-China, Agosto 2024 a Agosto 2025. En USD millones.
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Fuente: CERA en base a INDEC (ICA).
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Fletes de importacion por principales zonas econémicas. En porcentaje. Agosto

2025.
Var. % flete por -
Agosto de 2025 tonelada importada Part. % de la zona econbmica Relacion flete/FOB por cada USD 1.000
sobre el flete total
de Agosto de 2025
Flete por tonelada Respecto a Agosto
importada de 2024 Agosto de 2025 Agosto de 2024 Agosto de 2025 Agosto de 2024
usD % USD por cada USD 1.000 FOB
Total 114,1 13,8 100,0 100,0 50,1 58,7
Total seleccion - - 78,6 79,5 50,0 61,0
Mercosur 70,3 224 25,0 26,0 40,0 493
China 2818 -40,9 33,7 29,6 73,4 99,3
USMCA 93,2 6.8 11,9 15,1 48,0 671
Union Europea 164,9 10,3 79 8,8 33,1 34,8

Fuente: INDEC (ICA).
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Principales exportaciones de Argentina a China por subpartida. Agosto 2025. % del

total.

Los demds porotos de soja, incluso quebrantados, 54%

Resto, 7%

Carne bovina, congelada, deshuesada, 15%

Los demas trozos de PrOdL}CtOS 1
especificados,
Sorgo de grano, los

demas, 5%

Cebada en
grano
excluida
cervecera,

de 2018 el INDEC anuncié que, por razones de secreto estadistico, sélo informaria partidas arancelarias que
cuenten con 3 0 mas operadores. En agosto de 2025 el 7% de las exportaciones a China fue informado a 2
digitos y el 3% en la categoria de productos no especificados. Fuente: CERA en base a INDEC.

Principales importaciones de Argentina desde China por capitulo. Agosto 2025. %

del total.

Resto, 38%

Fuente: CERA en base a INDEC.

Reactores nucleares, calderas, maquinas, aparatosy artefactos

mecdnicos; partes de estas maquinas o aparatos, 22% Vehiculos automdéviles
»

tractores, ciclos y demds
vehiculos terrestres, sus
partes y accesorios, 11%

Méquinas, aparatosy material eléctrico y sus partes; aparatos de
grabacién o de reproduccién de sonido, aparatos de grabacién o de
reproduccién de imagenes y sonido en television, y las partes y
accesorios de estos aparatos, 21%
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Noticias breves

Novedades sobre T7ik7Tok El 25 de
septiembre, el presidente Donald Trump
firmé una orden ejecutiva que evita la
prohibicién de la aplicacion china 7ik7ok
en EEUU y aprueba un acuerdo para su
venta.

“La aplicacién de 7ik7ok en EEUU sera
operada por una empresa conjunta de
nueva creacion con sede en EEUU. Su
propiedad mayoritaria y control recaera
en ciudadanos estadounidenses y dejara
de estar controlada por ningtin adversario
extranjero, ya que ByteDance Ltd. y sus
filiales poseerdan menos del 20% de la
entidad, y el resto estara en manos de
ciertos inversores (partes Inversoras).
Esta nueva empresa conjunta estara
dirigida por una nueva junta directiva y
sujeta a normas que protejan
adecuadamente los datos de los
estadounidenses y nuestra seguridad
nacional”, indicé, dando 120 dias para la
efectivizacion del acuerdo.

Luego, se informé que Oracle, Silver Lake
y MGX serian los inversores principales.
Segin el vicepresidente JD Vance, la
nueva empresa estaria valuada en USD 14
mil millones. Ademas, Trump indicé que
el presidente Xi habia dado el “visto
bueno” para avanzar.

China en el discurso de Trump en la ONU.
En su discurso ante la Asamblea General
de la ONU, el presidente Donald Trump
hizo algunas menciones a China,
principalmente vinculadas al tema de la
energia.

Caracterizé6 el cambio climatico como una
“estafa” y justifico el retiro de EEUU del

25

Acuerdo de Paris, entre otros motivos,
por el costo elevado que pagaba EEUU en
comparacién con Chinay Rusia.

Dijo que, mientras Europa se esfuerza por
reducir su huella de carbono y paga
mayores precios por su electricidad,
China representa gran parte de las
emisiones globales de carbono. En el caso
de la energia edlica, subrayé que China
fabrica la mayor parte de los equipos de
energia edlica, pero que a nivel doméstico
utiliza otras fuentes de energia, como
carbon y gas. Ademas, destacé que China,
junto con India, son los principales
compradores de petréleo ruso.

China suspende compras de chips de
Nvidia. En septiembre, el Financial Times
afrmé que la Administracion del
Ciberespacio de China exigi6 a las
empresas tecnoldgicas chinas finalizar
sus 6rdenes de compra y testeos de los
chips RTX Pro 6000D fabricados por la
empresa estadounidense Nvidia para el
mercado chino.

Anteriormente, la Administracién Estatal
de Regulaciéon del Mercado de China
anunci6 que, de acuerdo a una
investigacion preliminar, Nvidia habia
violado la Ley Antimonopolio de China.

Plan IA Plus. A fines de agosto, China
presentd el “Plan IA Plus” con el objetivo
de “promover la integracion extensa y
profunda de la inteligencia artificial con
todas las industrias y campos de la
economia y la sociedad, remodelar el
paradigma de la produccién y la vida
humanas, promover un salto
revolucionario en la productividad y una
transformacion  profunda de las
relaciones de produccién y acelerar la
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formacion de una nueva forma de
economiay sociedad inteligentes”.

Tensiones comerciales China-México.
Ante la noticia de que México introduciria
aranceles a una serie de productos
importados desde paises con los que no
tiene acuerdo de libre comercio, medida
que afectaria principalmente a China, el
Ministerio de Comercio chino anuncié la
apertura de una investigacion sobre esta
accion, indicando que “perjudicara
gravemente los intereses comerciales y de
inversion de las empresas chinas”.

Los bienes abarcados incluyen autos,
autopartes,  textiles, indumentaria,
plastico, acero, electrodomésticos,
juguetes, muebles y calzado, entre otros.

“Ante la oposicion global al uso
generalizado de aranceles por parte de
EEUU, los paises deben fortalecer la
comunicacién y la coordinacién para
salvaguardar conjuntamente el libre
comercio y el multilateralismo, y no
deben sacrificar los intereses de terceros
bajo presién externa. En este contexto,
cualquier aumento arancelario unilateral
por parte de México, incluso dentro del
marco de las normas de la OMC, se
consideraria una medida de
apaciguamiento y una concesién a la
intimidacion unilateral. De
implementarse, dichas medidas no solo
perjudicardn los intereses de los socios
comerciales relacionados, incluida China,
sino que también socavardn gravemente
la certidumbre del entorno empresarial
mexicano, minando la confianza de los
inversores”, afirmd.

Sumado a eso, el Ministerio de Comercio
de China anuncié la apertura de una
investigacion antidumping sobre la nuez
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pecan con origen en EEUU y México. Esta
“deberia completarse antes del 25 de
septiembre de 2026”, con posibilidad de
extension por seis meses, detallo.

Viaje de Wang Yi a Europa. A mediados de
septiembre, el ministro de Relaciones
Exteriores de China, Wang Yi, viajo a tres
paises europeos: Austria, Eslovenia y
Polonia.

En el caso de Polonia, el viaje de Wang Yi
estuvo signado por laincursion de drones
rusos en el espacio aéreo polaco y el
cierre de la frontera Polonia-Bielorrusia,
en el contexto de la invasiéon de Rusia a
Ucrania.

Segin un vocero del Ministerio de
Relaciones Exteriores de China, el viaje de
Wang Yi contribuyé a tres objetivos: 1)
profundizar las relaciones bilaterales, 2)
promover la “vision correcta de la historia
de la Segunda Guerra Mundial” y 3)
reflejar “el compromiso compartido con
la paz mundial y la promocién de la
reforma de la gobernanza global”. Segun
Wang Yi “en un mundo turbulento, China
y Europa deben resistir y rechazar
conjuntamente el unilateralismo y la
politica de poder”.

La publicacion En Cont@cto China
complementa la informacién que la CERA
envia a sus socios por via electrénicay la
que aparece en  www.cera.org.ar:
documentos del Instituto de Estrategia
Internacional (IEI), En Cont@cto Global, y
el Monitor Comex Argentino.


https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_52ad0d27dc90492399a152c43941e502.html
https://english.mofcom.gov.cn/News/SpokesmansRemarks/art/2025/art_cbab31d037c3478180709cca230679d4.html
https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2025/art_aa3728ca53224569a4f78820c8dde0af.html
https://www.mfa.gov.cn/eng/wjbzhd/202509/t20250914_11708122.html
https://www.mfa.gov.cn/eng/wjbzhd/202509/t20250914_11708126.html
https://www.mfa.gov.cn/eng/wjbzhd/202509/t20250916_11709490.html
https://www.gov.pl/web/diplomacy/foreign-minister-radoslaw-sikorski-meets-head-of-chinese-diplomacy-wang-yi
https://www.fmprc.gov.cn/mfa_eng/xw/fyrbt/202509/t20250916_11709475.html

