Monitor

iel
Instituto de Estrategia Comex Argentlno CERA
Internacional ] et E
Julio 2023
Comercio argentino. Julio-2022/2023
En millones de USD Jul-202 Jul-2023vs.  Ene-jul-2023 vs.
3 Jul-2022 Ene-jul-2022
10.000 6 6
8.000 -0 .0 "22,4% "24,2%
6.000 Exportaciones
4.000 6
2.000 I '709 ' 19,1070 ’ 10,1%
o — - A n — _ Importaciones
-2.000
§ 888 YRR RR -
1iidiiisisis 649
©o = © E E = Saldo comercial

B Saldo === FExportaciones —e==|mportaciones

Indice de precios y cantidades exportadas. Indice de precios y cantidades importadas.
Base 2004=100 Base 2004=100
250 300
200 250
200
150
150
100
100
50 s
o 0
TE LRI FFRIAIARRE 2R 2R L QLRI TN
S5 3 % 3 3 5 3 3 < 3 3 8 3 3 8 3 S
22 g2 o3 gFeggie g3 2o g2 g3 gFeggaeg g
Precio Cantidad Precio Cantidad

Socios comerciales seleccionados. Ene-Jul-2023
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Brasil EEUU China Chile India Pert
Exportaciones -2,9% -17,8% -11,5% -3,7% -41,9% 12,5%
Importaciones 17,8% -19,7% -21,5% -3,4% -22,5% -24,5%
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Continuda el déficit comercial

En jul-2023, la balanza comercial de Argentina registré un saldo negativo de
USD 649 millones, el 6° déficit en lo que va del afio, aunque menor al de USD
1.833 millones de jun-2023 que habia sido el mayor de la serie histérica. En los
primeros 7 meses de 2023, el déficit comercial argentino fue de USD s5.142
millones.

Las exportaciones fueron de USD 6.060 millones en jul-2032, marcando una
caida del 22,4% interanual que fue menor a la del 35,8% del mes anterior. En
paralelo, las importaciones fueron de USD 6.709 millones, anotando un
descenso del 19,1% interanual que fue la mas pronunciada en lo que va del
ano, influida por las medidas oficiales que operaron en tal sentido. En los
primeros 7 meses del afno, las importaciones acumularon una caida del 10,1%.

Al descomponer por grandes rubros, se comprende de mejor forma lo que
viene sucediendo con las cuentas externas. En jul-2023, el superdvit de cereales
y oleaginosas se mantuvo en niveles bajos para un mes de julio debido al
impacto de la sequia. En paralelo, la balanza de combustibles arrojé un déficit
menor al de jul-2022 y similar al del mismo mes de 2021. Por tltimo, el déficit
en el restode los productos (principalmente, industriales) se redujo contra jun-
2023, pero se mantuvo dentro del rango de los ultimos 2 anos.

Balanza comercial por sector (Jul-2018 a Jul-2023)
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Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC. Cifras en millones de USD.
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El descenso de las exportaciones se debié tanto a una caida de los precios (-11%)
como de las cantidades (-12,7%). Al examinar los distintos sectores, se siguid
observando el impacto negativo de la sequia sobre el sector agropecuario. En
particular, las cantidades exportadas de soja y derivados cayeron un 37% interanual
en jul-2023. En contraste, aumentaron las cantidades exportadas de combustiblesy
vehiculos y autopartes.

Principales 10 sectores exportados por Argentina — Julio 2023

Exportaciones|  var. jul-23 vs. Jul-22 Var. Ene-Jul-23 vs.

Sector FOB USD Ene-Jul-22
millones Cantidad Cantidad

Soja y derivados 1.128 -42% -37% -37% -31%
Maiz y derivados 748 -42% -38% -36% -43%
Vehiculos y autopartes 667 17% 12% 14% 9%

Combustibles 565 28% 113% -4% 18%
Carne bovina 297 -21% 1% -20% 20%
Mineria 240 38% 20% -5% 3%

Pesca 173 -17% -5% 3% -9%
Girasol y derivados 138 -21% 25% -36% -8%
Cebada 109 46% 74% -17% -28%
Lacteos 90 -38% -35% -21% -19%

Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC.

En el caso de las importaciones, en jul-2023 se observaron caidas tanto en precios (-
15,2%) como en cantidades (-4,7%). El impacto de la sequia se noté en el hecho de
que las cantidades compradas de cereales y oleaginosas aumentaron un 131%, sobre
todo porotos de soja para ser usados en la industria aceitera y los molinos. En otras
areas, hubo bajas en combustiblesy vehiculos.

Principales 10 sectores importados por Argentina — Julio 2023

Importaciones Var. Jul-23 vs. Jul-22 Var. EneJul-23 vs.
Sector CIFUSD Ene-Jul-22
3% 7% -9%

Magquinaria y equipo 1.515 -9%

Combustibles 848 -60% -46% -44% -32%
Cereales y 602 94% 131% 108% 166%
oleaginosas

Autopartes 857 9% 2% 12% 5%
Metales basicos 377 -7% 9% -2% 3%
Quimicos basicos 331 -30% 0% -22% 0%
Vehiculos 83 -68% -68% -10% -19%
Agroquimicos 292 3% 84% -39% -13%
Farmacéuticos 239 -31% 10% -23% 4%
Textil e indumentaria 190 -6% -12% -10% -24%

Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC.
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